
Nota: Esta presentación es de carácter ilustrativo, 
e incluye algunas cifras financieras interinas.  
Aunque las cifras y datos presentados son 
correctos al criterio de la administración, para los 
datos definitivos, referimos al lector a los estados 
financieros auditados y reportes de actualización 
trimestral que reposan en la Bolsa de Valores de 
Panamá y en la Superintendencia del Mercado de 
Valores de Panamá.
www.panabolsa.com     www.supervalores.gob.pa

http://www.panabolsa.com
http://www.conaval.gob.pa
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Agenda

• Grupo ASSA 

• ASSA Compañía Tenedora 

• La Hipotecaria 

• BDF



¿Qué es Grupo ASSA?

• Un grupo financiero panameño

• Operaciones de seguros y reaseguros en 7 
países

• Operaciones bancarias y financieras en 4 
países

• 445 accionistas al cierre de 2015

• 1,991 colaboradores al cierre de 2015

• Registrado en SBP, SMV y BVP

21%

Compañía Tenedora



Estructura Corporativa de Grupo ASSA

69.01%

59.64%

Seguros

Hipotecas

Banca

EGI 4.57%

BGFG 4.26%

CIASA 6.01%

Desarrollo El Dorado 100%

Otras Inversiones

21%

21%

Compañía Tenedora

19.6%

21%

21%

21%

100%

100%

98.6%

99.98%

100%

95.01%

RAM Re
100%



Evolución del Valor en Libros

Inversiones

(cifras en millones USD)



Valor en libros: $771.3 millones
Al 30 de junio de 2016 (cifras en millones USD)

Otras Inversiones

EGI

BGFG

$228.8MM

$49.4MM

$162.8MM

$230.4MM

$70.8MM

$29.1MM

21%

Compañía Tenedora



Utilidades Totales en 2015: 
$51.5 millones

Otras Inversiones

EGI

BGFG

$20.7 MM

$8.2MM

$3.7MM

$3.9MM

$5.7MM

$9.3MM

21%

Compañía Tenedora



Utilidades Históricas
(cifras en millones USD)

Utilidades al  

30 de junio de 2015: 

$21.4MM

Utilidades al  

30 de junio de 2016: 

$26.1 MM



Dividendos Pagados: $304 millones



Indicadores Financieros Clave

Valor en Libros 416 442 673 740 751 758 771

Capitalización de Mercado 429 611 721 825 820 877 879

Precio / Utilidad (PE) 12.94 15.39 17.68 18.75 16.05 17.07
Precio / Valor en Libros 1.01 1.36 1.07 1.11 1.09 1.16 1.14

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016_6

Precio de la Acción  (USD) 42.70 60.50 72.50 82.50 82.00 87.75 87.50

Utilidad por Acción (USD) 3.30 3.94 4.10 4.40 5.11 5.15
Valor en Libros x Acción (USD) 42.22 44.65 67.72 74.11 75.10 75.80 76.75
Dividendos por Acción (USD) 1.61 1.75 1.95 1.95 2.15 2.30 1.00



Balance de Situación al 30 de junio de 2016

Activos 2016_06 2015
Efectivo 14 14
Depósitos en Bancos 185 167
Inversiones 848 847
Préstamos 1,058 992
Cuentas por Cobrar 121 125
Part. de Reaseguradores en Reservas 93 83
Plusvalía 11 11
Otros Activos 59 44

Total de Activos 2,390 2,284

Pasivos y Patrimonio 2016_06 2015
Depósitos de Clientes 645 631
Reservas de Seguros 263 243
Pasivos Financieros 498 456
Otros Pasivos 137 122

Total Pasivos 1,542 1,452

Total de Patrimonio 771 759
Interés Minoritario 77 73

Total Pasivos y Patrimonio 2,390 2,284

(cifras en millones USD)



ASSA Compañía Tenedora



ASSA en la región

21%

21%

21%

21%

RAM Re



ASSA en la región

RAM Re
más de  

$30  
millones  

invertidos en la región



Primas Suscritas
(cifras en millones USD)



Primas Suscritas Regionales

2015: $331MM2010: $185MM

(cifras en millones USD)



Estado de Resultados-ASSA Tenedora

(Miles de USD) Jun 16 Jun 15

Primas Suscritas 185,705 153,101
Primas Devengadas 81,869 71,289
Siniestros Incurridos 39,468 34,603
Gastos de Suscripción 13,976 14,172
Gastos Administrativos 19,622 17,981
Utilidad Técnica 8,803 4,533
Ingresos Financieros 7,420 5,685
Otros Ingresos 591 102
Utilidad Antes ISR 16,814 10,320



• ASSA asegura:

• 270,000 panameños, (1 de cada 14

panameños), 35,000 costarricenses,
73,000 nicaragüenses y 350,000

salvadoreños

• Residencias: 95,000 en Panamá (1 de

cada 15), 1,850 en Costa Rica, 5,800 en

El Salvador y 13,850 en Nicaragua

• 133,000 automóviles asegurados en la

región

• Las obras más importantes de

infraestructura

• Administrador de todas las pólizas del

Estado Panameño

ASSA en el Mercado Regional de Seguros



• Tracking de Reclamos Online

• Pagos de Primas y deducibles vía

WEB

• ASSA Ride

• Catálogo Digital

• App para Clientes

• Carnet de Salud Digital

• App de Inspecciones

ASSA en el Mercado Regional de Seguros



Efectivo 1º de agosto 2016, AIG Seguros Panamá, S.A ha sido vendida a ASSA COMPAÑIA DE SEGUROS, S.A. Durante el período de transición; usted continuará recibiendo materiales que llevan el nombre y el logotipo de American International Group, Inc.

Después del período de transición, los materiales reflejarán el nombre y logo de ASSA COMPAÑIA DE SEGUROS, S.A. “AIG” es una marca registrada propiedad de American International Group, Inc. y se utiliza bajo licencia.



Firma de SPA (15 Oct 2015)

ASSA adquiere(*) las operaciones de seguros de
AIG en:

Panamá (1 Ago 2016) ✔
El Salvador (Nov 2016)
Guatemala (Nov 2016)
Honduras (Nov 2016)

ASSA se convierte en el preferred partner de AIG
en Centroamérica

Servicio a Cuentas Globales
Acceso a red AIG
Desarrollo conjunto de productos
TravelGuard
Reaseguro

(*) Sujeto a aprobación de las entidades reguladoras de cada país
Efectivo 1º de agosto 2016, AIG Seguros Panamá, S.A ha sido vendida a ASSA COMPAÑIA DE SEGUROS, S.A. Durante el período de transición; usted continuará recibiendo materiales que llevan el nombre y el logotipo de American International Group, Inc.

Después del período de transición, los materiales reflejarán el nombre y logo de ASSA COMPAÑIA DE SEGUROS, S.A. “AIG” es una marca registrada propiedad de American International Group, Inc. y se utiliza bajo licencia.



Con la compra de las operaciones de AIG, ASSA se consolida como 
el único grupo asegurador local con presencia en toda 
Centroamérica.

21%

21%

21%

21%

Efectivo 1º de agosto 2016, AIG Seguros Panamá, S.A ha sido vendida a ASSA COMPAÑIA DE SEGUROS, S.A. Durante el período de transición; usted continuará recibiendo materiales que llevan el nombre y el logotipo de American International Group, Inc.

Después del período de transición, los materiales reflejarán el nombre y logo de ASSA COMPAÑIA DE SEGUROS, S.A. “AIG” es una marca registrada propiedad de American International Group, Inc. y se utiliza bajo licencia.



Con la compra de las operaciones de AIG, ASSA se consolida como 
el único grupo asegurador local con presencia en toda 
Centroamérica.
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Efectivo 1º de agosto 2016, AIG Seguros Panamá, S.A ha sido vendida a ASSA COMPAÑIA DE SEGUROS, S.A. Durante el período de transición; usted continuará recibiendo materiales que llevan el nombre y el logotipo de American International Group, Inc.

Después del período de transición, los materiales reflejarán el nombre y logo de ASSA COMPAÑIA DE SEGUROS, S.A. “AIG” es una marca registrada propiedad de American International Group, Inc. y se utiliza bajo licencia.



Millones de 
USD Primas 

Suscritas 
2015 

 (Mkt share)

Combinado

234 (17%) 28 (2%) 262 (19%)

53 (7%) 0 53 (7%)

33 (17%) 0 33 (17%)

11 (1.9%) 47 (7.7%) 58 (9.6%)

0 11 (2.3%) 11 (2.3%)

0 14 (1.5%) 14 (1.5%)

Región 331 (7.6%) 100 (2.3%) 431 (10%)

Con la compra de las operaciones de AIG, ASSA aumenta su 
participación en el mercado regional

Efectivo 1º de agosto 2016, AIG Seguros Panamá, S.A ha sido vendida a ASSA COMPAÑIA DE SEGUROS, S.A. Durante el período de transición; usted continuará recibiendo materiales que llevan el nombre y el logotipo de American International Group, Inc.

Después del período de transición, los materiales reflejarán el nombre y logo de ASSA COMPAÑIA DE SEGUROS, S.A. “AIG” es una marca registrada propiedad de American International Group, Inc. y se utiliza bajo licencia.



“A” Excelente  
(13 años consecutivos)

(Panamá)

“A-” Excelente  
(6 años consecutivos)

(Bermuda)

“A-” Excelente  
(4 años consecutivos)

Reaseguradora  
América, SPC Ltd. 

(Islas Caimán)

“AA” (SLV) “AA” (CRI)

 
(El Salvador)

 
(Costa Rica)



Los más sólidos socios de reaseguro



Alianzas estratégicas con las aseguradoras internacionales más prestigiosas



La Hipotecaria



Estructura Corporativa

  
Otros  

Accionistas 

                                                      (Holding),  Inc.     

 

13.50% 17.49%

La Hipotecaria, S. A. de C.V.  La Hipotecaria de Colombia, S.A.

Banco La Hipotecaria, S.A.

69.01%



Nuestros Clientes

 Precio promedio de casa adquirida: $ 50,000 
 Ingreso Familiar mensual desde: $ 447 
 Ingreso Familiar mensual promedio: $ 660



Composición de la Cartera Administrada: 

Créditos: 16,195 

$467,913,731 

Créditos: 4,823 

$29,516,098 

Créditos: 5,191 

$167,537,508

Créditos: 645 

$4,838,271

Créditos: 1,255 

$37,175,267

Créditos: 736 

$5,694,603

Hipotecas Préstamos Personales

*Cifras al 30 de junio del 2016.  En Colombia, los préstamos se otorgan en Pesos Colombianos (COP).



Peña Blanca 
$49,900.00

Los Guayacanes 

$39,995.00

Colinas de San Francisco 

$75,000.00

Villa Del Carmen 

$58,500.00

La Florida

$40,000.00

Sunset Country Club 

$44,995.00

Diversificación por Proyectos



Diversificación por Proyectos

Altos del Bosque
Desde $ 194,850.00

Bosques de Lourdes
Desde $ 88,000.00

Condominio Torre 91
Desde $ 155,500.00

Las Arboledas
Desde $ 68,900.00

Las Gardenias I
Desde $ 60,400.00

Las Gardenias II
Desde $96,984.00



Diversificación por Proyectos

Madelena Urbano
COP $ 90,000,000

US$ 30,508.47

Conjunto  La Finca
COP $ 99,000,000

US$33,559.32

Solsticio 
COP $ 90,000,000

US$30,508.47

Conjunto Atalaya del Tunjo 
COP $115,000,000

US$38,983.05

Americas 68
COP $ 219,000,000

US$ 74,237.29

Proyecto Capriani 
COP $196.000.000

US$66,440.68



Diversificación por Promotor: 



Diversificación por Empleador

Nombre del Empleador Cantidad Saldo Actual 
(millones de dólares) %

Ministerio de Educación 1,375 61.851 20.40%
Ministerio de Seguridad Pública 1,271 51.285 16.91%
Caja del Seguro Social 334 12.851 4.24%
Ministerio de Salud 260 9.594 3.16%
C.S.S. Jubilados y Pensionados 170 4.211 1.39%

Todos los otros 5,416 163.450 53.90%
Total 8.826 303.242 100.00%



Composición del Fondeo



La Hipotecaria cuenta con más de $275,000,000 

en líneas de crédito aprobadas.

Líneas de Crédito



Titularizaciones de La Hipotecaria

 
Fecha Monto 

Madurez en 
meses 

Octavo Fideicomiso Mar. 2007 $90,000,000 17

Noveno Fideicomiso* Feb.2008 $12,500,000 25

Décimo Fideicomiso Dic. 2010 $96,000,000 36

Décimo Primer Fideicomiso* Apr. 2013 $45,000,000 48

Décimo Segundo Fideicomiso 

Décimo Tercer Fideicomiso*

Jul. 2014  

Sep. 2016

$75,000,000 

$45,000,000

49 

43



$45,000,000 

Septiembre del 2016 

Bonos de Préstamos Hipotecarios 

Serie A $39,600,000 

Serie B $4,500,000 

Serie C$900,000

(Fiduciario en EEUU.)(Banca de Inversión EEUU.) (Garante)

Décimo Tercer Fideicomiso



Cartera Hipotecaria Administrada al 30 de junio de 2016  

(saldos en millones de USD)

Hipotecas - Morosidad

Cantidad Saldos %

Más de 90 días 112 2.8 0.6%

Total 16,195 467.9 100.0%



Balance de Situación

 
Junio 2016 

.
Junio 2015. 

Efectivo 27,618,565 27,655,691
Préstamos Netos 511,119,812 414,548,636
Inversiones en Valores 48,342,191 46,507,523
Intereses y cuentas por cobrar 10,521,486 7,982,687
Equipo, mobiliario, etc (neto) 1,075,204 950,088
Gastos prepagados y otros 2,526,977 3,636,612
Total de Activos 601,204,235 501,281,237
   
Depósitos 172,707,206 167,655,506
Préstamos bancarios 179,012,426 110,402,456
VCN's y Papel Bursátil 74,403,903 60,371,000
Notas y Certificados de Inversión 89,828,238 88,168,000
Bonos Ordinarios 8,533,612 0
Otros pasivos 9,720,138 10,740,000
Total de Pasivos 534,205,523 437,336,962
   
Capital 42,659,729 46,139,378
Otras cuentas de capital 24,338,983 17,804,897
Total de Capital 66,998,712 63,944,275
   
Total Pasivos y Capital 601,204,235 501,281,237
   
Apalancamiento Financiero 7.97 6.84



Estado de Resultados

 Junio 2016  Junio 2015  Var.

Margen de Intereses 6,190,400  5,829,775  6%

Administración 2,212,194  1,845,845  20%

Colocación 1,282,108  1,465,713  -13%

Otros Ingresos 1,658,705  1,324,101  25%

Ingresos 11,343,407  10,465,435  8%

Gastos -7,792,582  -7,434,815  1%

Impuestos -904,306  -864,931  5%

Utilidad Neta 2,946,519  2,165,689  36%
	 	 	 	 	 	



En adición al retorno sobre patrimonio, La Hipotecaria genera importantes primas de 
seguros a ASSA Compañía de Seguros y otras sinergías para Grupo ASSA.

Utilidades Históricas 

(millones de USD)



Banco de Finanzas



• 4to  Banco de Nicaragua. 

• 32 Sucursales 

• Utilidades históricas récord. 

• Líder en préstamos hipotecarios con 
participación del 28.5%. 

• Adecuada distribución de la cartera 
de préstamos: 

• Consumo 

• Hipotecas 

• Comercial 

• 71% del fondeo proviene de 
depósitos del público. 

• Calificación AA+(nic) por parte de 
Fitch Ratings.

 Altamira  Multicentro Las Americas  Juigalpa
 Banca de Empresas  Plaza Veracruz  Leon

 Banca Privada  Roberto Huembes  Masaya
 Carretera Norte  Rubenia  Matagalpa
 Carretera Sur  UCA  Rivas
 Ciudad Jardin  UPOLI  San Juan del Sur

 Delta  Chinandega  Sebaco
 Galería Santo Domingo  Esteli  Somoto

 Linda Vista  Granada  Tipitapa
 Metrocentro  Jinotepe



Hipotecas

Empresas

Personas
Depósitos del Público

Financiamientos

Bonos

Cartera de Préstamos Composición del Fondeo



Indicadores Financieros Clave

(Miles de USD) Jun 16 Jun 15

Margen Financiero Neto 20,360 18,387
Utilidad Neta 5,967 5,237
ROA 1.70% 1.70%
ROE 18.40% 18.20%
Patrimonio/Activos 9.3% 8.9%

Préstamos:  Morosos / Total 1.06% 1.37%

Eficiencia Administrativa 50.60% 51.00%

Disponibilidades/Activos 18.80% 20.00%

Disponibilidades/Depósitos 29.90% 30.80%



Nuestro compromiso social



www.assanet.com

www.lahipotecaria.com

www.bdfnet.com

Grupo ASSA 
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